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Kiils6é kornyezet

2014.EV  2015.EV

Csoportszintl finomitdi arrés

. 3,4 6,1 79
(USD/hordd)
Komplex finomitdi arrés
4,6 7,3 58
(MOL+Slovnaft) (USD/hordd)
Brent (USD/hordd) 98,9 52,4 -47
Ural (USD/hordd) 98,0 51,9 -47
Brent]UroIspread (usb/ 135 1,39 2
hordé)
Crack spread - élmozatlan
11,3 15,9 40
benzin (USD/hordd) ' ’
Croclf spread - gdzolaj (USD/ 15.9 14,7 7
hordd)
Crack spread -vegyipari
-8,1 -3,8 53
benzin (USD/hordd)
Crack spread - fitéolaj
-15,9 -12,1 24
3,5(USD/hordd) A !
Integrdlt petrolkémiai drrés 350 680 89

(EUR/t)

Kedvezd valtozasok a downstream kérnyezetben

A downstream kornyezet pozitiv meglepetést okozott 2015-
ben, mind finomité6i, mind a petrolkémiai drrés jéval az iparagi
ciklus atlagos szintje f6lé emelkedett. A finomiték profitaltak a
zsugorodo olajarak sajét felhasznalas koltségeit és veszteségeit
csOkkentd hatdsan keresztiil. Ezzel 6sszefiigg6en javult a fekete
termékek drrése, mig a benzin arrésének taguldsat az amerikai
és dzsiai piacok altal vezérelt globalis benzinkereslet kiemel-
kedd novekedése timogatta.

Az olajarral parhuzamosan zsugorodé vegyipari benzin drak
pozitivan befolyasoltik az integralt petrolkémiai rrést, mely
eddig nem latott magassigokba emelkedett. Emellett a rendel-
kezésre 4116 termék-kindlat is limitalt volt, 6sszhangban azzal,
hogy az eurépai kapacitisok 19%-a nem tizemelt a mésodik
negyedévében tervezett és nem tervezett termelésledllas miatt.
Az Eurépéra nehezedd import nyomads szintén csokkent az év
folyaman, egyrészt a dollar euréval szembeni 20%-os ergsodése
miatt, masrészt az auté- és csomagold ipar dltal generalt keres-
letnovekedés szintén kedvezden hatott.

Regionalis kereslet

A kelet-kozép-eurédpai orszagokban a keresletet nagymértékben
befolyésolta a folyamatosan alacsony végfelhaszn4ldi ar, amit

az olajar-valtozas okozott. A piac mérete éves szinten 5%-kal
nétt, joval az elmalt harom év tlaga f616tt. Magyarorszagon és

Szlovikidban a kereslet jelentGsen névekedett, mig Horvator-
szagban stagnalt 2014-hez képest. A benzin kereslet pozitivan
alakult 6sszhangban az egyéni fogyasztis novekedésével, mig a
dizel kereslet n6vekedése ennél is meghatarozébb volt.

AREGIOS MOTOR TELJES PIAC

UZEMANYAG KERESLET
VALTOZASA

2015EV/2014EV % BENZIN DIiZEL
Magyarorszdg 3 8 7
Szlovdkia 1 8 6
Horvatorszdg -2 3 1
Egyéb 2 6 5
KKE 10 orszdag 2 6 5

Eves teljesitmény

A MOL-csoport Downstream tizletag a javul6 kiils6 kornyezet
mellett a bels6 hatékonysdgnovelési program megvalésitasabol
is profitilt, igy a Downstream Gjrabeszerzési arakkal becsiilt
Ltiszta” EBITDA kiemelkedd mértékben, 125%-kal n6tt éves
6sszehasonlitdsban és 462 Mrd forintot tett ki.

UJRABESZERZESIARAKKAL

mens rekord magas ,tiszta” Gjrabeszerzési drakkal becsiilt
EBITDA termelését a teljes CAPEX kiadédshoz képest, a szeg-
mens Osszesen 282 Mrd forint, vagy dollarban kifejezve tobb,
mint 1 Mrd dollar egyszeriisitett cash flowt (a tiszta” Gjrabeszer-
zési drakkal becsiilt EBITDA és a teljes CAPEX kiilonbsége)
termelt 2015-ben, igy a Downstream lett az eredménynévekedés

meghatérozdja.

2015-ben a Downstream iizletag ,tiszta” Gjrabeszerzési arakkal
becsiilt EBITDA-ja és miik6dési eredménye egyarint jelentGsen
novekedett az el6z6 év azonos idGszakédhoz képest, elébbi 462

Mrd forintot ért el, mig utébbi 350 Mrd forint volt. A kimagasl6

eredmény héatterében az alabbi tényezGk allnak:

(+) Az 6sszességében kedvezgbb kiils6 kornyezetben nagy-
mértékben megugrott mind a csoportszinti finomit6i
arrés (3,4 dollar/hordérol 6,1 dollar/hordora), mind az
integralt petrolkémiai arrés (359 EUR/t-r6l 680 EUR/t-ra);

(+) Emelkedett az értékesitett mennyiség, a finomitasban, a
petrolkémidban és a kiskereskedelemben egyarant;

(+) A Next Downstream Program eredményének hatisira
javult a finomit6i termékkihozatal és csokkent a nem
tervezett leallas elsGsorban a MOL Petrolkémia esetében;

(+) A forint 20%-ot gyengiilt a dollarral szemben;

KULSO KOOLAJ-ES PETROL-

A kedvezg piaci koriilmények ellenére a MOL tovabbra is erés
versenyhelyzetben van f6bb motor izemanyag piacain, igy
éves szinten cs6kkent mind a magyar, a szlovik és a horvat
piaci részesedés. Ugyanakkor az egyéb piacokon az értékesitett
volumen jelentGsebb mértében nétt. A kedvez§ piaci kérnye-
zettel 6sszhangban javult a petrolkémiai értékesités.

Nagymeértékii javulas a kiskereskedelemben
A kiskereskedelem eredménye 30%-kal javult az Gjrabeszerzési

arakkal becsiilt ,tiszta” EBITDA-t alapul véve és 62 Mrd Ft-ot
értel.

TELJES KISKERESKEDELMI

2014.EV  2015.EV  VALT.%

ERTEKESITES (KT)
Magyarorszdg 864 934 8
Szlovakia 452 536 19
Horvatorszdag 1.077 1.075 0
Romadnia 501 586 17
Cseh Koztarsasag 147 359 144
Egyéb 472 426 -10
Osszesen 3.513 3.916 1

KEMIAI TERMEK-ERTEKES|- 2014.EV 2015.EV V’;';T'
TES TERMEKENKENT (KT)

K&olajtermékek 16.724 17.234 3
Motorbenzin 3.614 3.826 6
Gazolaj 9.133 9.402 3
FlitSolaj 554 470 -15
Bitumen 629 553 -12

BECSULT'TISZTA' EBITDA - 2014.EV  2015.EV
DOWNSTREAM34
MOL-csoport 206,3 461,5 124
Ebbél Petrolkémia 37,2 160,3 331
EbbélKiskereskedelem 47,4 1,8 30
.rvaLejree!m?nleAhozzc- 235.4 454,7 03
jaruldas nélkul
INA -29,1 6,8 N.A.

UJRABESZERZESIARAKKAL

BECSULT'TISZTA' UZLETIERED-  2014.EV ~ 2015.EV  VALT.%
MENY - DOWNSTREAM34

Ebbdl Lakossagiszolg.

MOL-csoport 95,2 350,2 268
MOL eredmeny INA 147,3 363,9 147
hozzdjaruldas nélkil

INA -52 -13,6 -74

3,4 A megjegyzeseket es specialis teteleket az 1. es 2. szamu melleklet tartalmazza.

BERUHAZASOK ES BEFEKTE-

szegmens értékesités 3.513 3.916 n
Motorbenzin 1.073 1.157 8
Gaz- éstlzeléolajok 2.347 2.661 13

:::::'e':t':‘“" termek 1126 1.298 15
Olefin termékek 184 198 8
Polimertermékek 942 1.088 15
Butadién termékek 0 12 0

Teljeskéolaj- és petrolké- 17.850 18.532 4

miaitermék értékesités

TESEK TiPUS SZERINTI BON- 2014.EV  2015.EV V’z/"T'
TASBAN (MRD FT) :
Osszesen 186,9 180,3 -4
Stratégiai projektek 115,2 88,0 -24

Normalizdlt beruhdzésok és
befektetések

A Downstream iizletag beruhazasai 2015-ben 180 Mrd forintra
rugtak, mely majdnem fele stratégiai projeketre kertilt elkol-

tésre. Ide tartoznak a kiskereskedelmi hilézat-bévitése és az

organikus petrolkémiai fejlesztések is. Figyelembe véve a szeg-

» Magyarorszagon novekedett (+8%) az értékesitett mennyiség
az elzd évhez képest az alacsony tizemanyag araknak
koszonheté magasabb kereslet hatdsara.

> Szlovikidban az értékesitett mennyiség 19%-kal névekedett
az elzd évhez képest, amely részben a nagyobb keresletnek,
részben a hilézat inorganikus bévitésének koszonhetd.

> A horvitorszagi értékesités éves szinten stagnalt.

> JelentGs névekedés volt tapasztalhaté Romanidban (17%-kal)
és Csehorszagban (144%-kal), elsGsorban a hdlézat inorga-

nikus bévitésének az eredményeképpen.

»MOLGROUP




