____Finanszirozas és jegyzetek az eredménykimutatashoz

FINANSZIROZAS

A MOL megdrizte erés pénziigyi pozicidjat

A jelenlegi turbulens finanszirozasi kornyezetben, amely
gazdasigi lassuldssal parosul, a vallalkozasok pénziigyi pozi-
cidja és cash flow termel6 képessége kiemelt szerepet kapott.

A 2015-0s év sordn a MOL megérizte erds pénziigyi pozicidjat és
3,4 Mrd eurd likviditasi tartaléka volt az év végén a 2015 okt6-
berében lejart 750 millié euré értéki kotvény visszafizetését
kovetGen. Az eladésodottséig szintje 0,73-ig csokkent (egyszeri-
sitett netté adéssag/EBITDA) az el6z6 1,31-r61, mikézben a netté
eladdésodottsiagunk 19,6%-rél 20,6%-ra emelkedett

Elegend?d kiilsé finanszirozas

A MOL-csoport elegend{ kiilsé finanszirozassal rendelkezik
a zavartalan miikodéshez és beruhazésai végrehajtdsahoz.

A diverziﬁkélt kiizép— és hosszﬁ lejératﬁ ﬁnanszirozési port—
kotvények és mu1t11aterahs pénziigyi 1ntezmenyekke1 kotott
hitelszerz6dések alkotjak.

Ateljes adéssag devizankénti megoszldasa

2014.12.31.

Tovabb javulé lejarati szerkezet

2015 decemberében az INA 300 millié dollaros rulirozé hitel-
keret szerz&dést kotott, részben hogy tjrafinanszirozza a
korédbban felvett 400 milli6 dolldros hitelkeretét, illetve hogy a
kedvez6 piaci kérnyezet nytjtotta feltételeket kihasznédlhassa.
A konstrukcié futamideje 3 év, amelyet tovabbi két évvel lehet
meghosszabbitani.

A Csoport csokkentette finanszirozasi koltségeit és javitotta

a lejarati szerkezetet az az Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési
Bankkal (European Bank for Reconstraction and Develpoment
- EBRD) 2015 julius 2-dn kotott 150 millié dollaros hitelszerzé-

désének egy éves meghosszabbitasival.

Eladésodottsag

2014 2015

Egyszer(sitett netté addssag/

EBITDA 1,31 0.73

Netté eladdésodottsdg (gearing) 19,6% 20,6%

2015.12.31.

(MRD SAJAT 2((:;';:'13';' DEVIZA (MRD SAJAT 2(?'::;2?13';'
DEVIZABAN) DEVIZABAN)
0,9 242 25 usD 0,9 253 38
2,2 693 72 EUR 1,3 392 59
HUFES
N.A. 27 3 EGYER* N.A 23 3
N.A 962 100 TOTAL N.A. 668 100

*Els6sorban HUF-, emellett HRK-ban és PLN-ban denominalt hiteleket is tartalmaz

JEGYZETEK AZ

EREDMENYKIMUTATASHOZ

Ertékesités, Mlikodési koltségek és eredmény

A Csoport nett6 drbevétele 16%-kal, 4.103 Mrd Ft-ra csokkent,
ennek oka az Upstream drbevétel 27%-0s, a Downstream arbe-
vétel 15%-0s és a Gaz Midstream arbevétel 3%-os csokkenése.

Az egyéb miikodési bevételek 227%-kal, 87 Mrd Ft-ra néttek, mig
az egyéb miikodési koltségek 11%-kal 258 Mrd Ft-ra es6kkentek
2015-ben.

2015-ben az értékesokkenés 134%-kal, 864 Mrd Ft-ra nétt 2014-
hez képest, f6képpen a 2015-ben elszimolt egyszeri értékvesz-
tésnek koszonhetden.

2015-ben az egyszeri tételként kezelt gazdasigi események,
507 Mrd Ft értékben f6képpen a blokk felhagyasi koltsé-
gekhez és értékvesztésekhez kapesolodtak az Upstream és a

Corporate&Other szegmensekben. Az UK off-shore eszk6zeinek
értékvesztésének mértéke 218 Mrd Ft-ot, az Akri-Bijell blokk



felhagyasi koltségei 131 Mrd Ft-ot, az INA Csoport értékvesztései
119 Mrd Ft-ot, a kameruni tevékenység felhagyasdnak koltségei
17 Mrd Ft-ot, mig az egyéb értékvesztések 20 Mrd Ft-ot tettek

ki. Mindezek mellett speciilis tételként lett kezelve a MOL Nyrt.
bényajiaradék visszatéritése az Eurépai Bir6sag dontése alapjan
(35 Mrd Ft) és az INA 1étszam leépitési programjara képzett
céltartalék (9 Mrd Ft).

2014-ben az INA finomitéi eszk6zein 70 Mrd Ft értékvesztés
tortént. A IES Gjrastrukturalisa miatt 4 Mrd Ft egyszeri tétel
jelent meg a miikodési koltségek kozott. A személyes kiaddsok
szintén tartalmaztak egy egyszeri tételt az INA 1étszdm leépi-
tési programjara képzett céltartalékra vonatkozéan 5 Mrd Ft
értékben. Tovibbi speciilis tételek voltak a Baitex 49%-os része-
sedésének értékesitése 13 Mrd Ft értékben, vitds gazarkiilon-
bozet rendezéséhez kapesolodoé bevétel 6,4 Mrd Ft értékben és az
INA addbirsaga 9 Mrd Ft értékben.

Pénzligyi eredmények

2015-ben 93 Mrd Ft nett6 pénziigyi veszteség keriilt elszamo-
lasra, szemben a 2014-es 104 Mrd Ft-tal. A 11 Mrd Ft-os esok-
kenés f6képpen az alacsonyabb arfolyam veszteségnek volt
koszoénhetd. 2015-ben 28 Mrd Ft, 2014-ben 39 Mrd Ft drfolyam-
veszteség lett a szallit6i és egyéb kovetelések illetve kitelezett-
ségeken elszimolva. 2015-ben 16 Mrd Ft, 2014-ben 32 Mrd Ft
arfolyamveszteség keriilt a k6les6n6kon elszamolasra. 2015-
ben 13 Mrd Ft arfolyam-veszteség keriilt elszamoldsra atvaltasi
tartalékban és 2 Mrd Ft veszteség deviza hataridds tigyle-
teken, a t6kén beliil, amely olyan banki hitelekhez kapcsolé-
dott, melyek nett6 befektetés fedezeti instrumentumokként
lettek megjel6lve 2014-ben a t6kében kimutatott, banki hite-
leken keletkezett hasonlé drfolyamkiilonbozet 49 Mrd Ft értékii
arfolyamveszteség volt. A Magnolia Finance Ltd. dltal kibocsa-
tott t6keinstrumentumok atvaltasi opciéjanak valés értékelése
2 Mrd Ft nyereséget eredményezett 2015-ben a 2014-es 1 Mrd Ft
nem realizilt nyereséghez képest.

Részesedés tarsult vallalkozdsok eredményébadl
A Csoport részesedése a tarsult vallalkozasok eredményébdl
2015-ben 6 Mrd Ft volt, elsGsorban a MET Zrt.-nek (2 Mrd Ft) és
a Pear] Petroleum MOL 10%-0s részesedésére jut6 eredményének

koszonhetSen (3 Mrd Ft).

Adozas elotti eredmény

A fent emlitett tényez8k hatidsaként a Csoport addzas el6tti ered-
ménye 2015-ben 303 Mrd Ft veszteség volt, mig 2014-ben 45 Mrd Ft
volt a veszteség.

Adoézas

A nyereségad¢ raforditasok 6sszege 2015-ben 22 Mrd Ft-ot tett
ki, szemben a 2014. évi 5§ Mrd Ft-tal. Ezt az évek kozotti valtozast
elsdsorban az alabbi tényezdk okozzak:

» ahalasztott adébevétel 13 Mrd Ft-os cs6kkenése, mely els6-
sorban az UK Upstream eszk6zokon 2015-ben elszdmolt
egyszeri jelentGs értékvesztésnek koszonhets, amely miatt
a kordbban elszdmolt halasztott adé eszk6z6k kivezetésre
keriiltek a mérleghdl;

» afoly6 adéraforditas 5 Mrd Ft-os novekedése, elsGsorban a
Slovnaft ad6alapjanak noévekedése miatt 2014-ben;

» aziparigiadé bevétel 3 Mrd Ft-os novekedése, mely elsG-
sorban az G norvégiai Upstream lednyvillalat visszaigé-
nyelhetd ipardgi addjanak kszonhetd.

Cash flow

KONSZOLIDALT CASH FLOW 2014 2015
(millié Ft) (millié Ft)

Uzletll tevell(en’yse’gbol sz’qr- 434.528 502.184
mazd nettd pénzaramlas

ebbdl: forgétéke valtozdsa 47.116 -27.437
Befe’kte’te5|,tevek<’enyseg 558,459 -218.299
nettd pénzaramlas
FlnoE‘\szllroz’am tev,ekenyseg 257.036 444732
nettd pénzaramldasa
Pénzeszkdzok/pénz egyen- -360.427 -71.529

értékesek vdltozdsa

A miikodési cash flow a 2014. évi 435 Mrd Ft-r6l 2015. évi 592
Mrd Ft-ra nétt. A forg6téke viltozasok nélkiil szamolt miiko-
dési cash flow 53%-kal, 644 Mrd Ft-ra nétt. A nyereségadé befi-
zetések osszege 24 Mrd Ft volt.

A beruhdazésok és befektetések miatti netté pénzkidramlas
2015-ben -218 Mrd Ft volt, mely f6képpen a t6keberuhézésok,
kutatésok és fejlesztések koltségeihez (378 Mrd Ft) kapcso-
16d6 pénzkidramlasoknak k6szénhetd. Ezt a hatast részben
ellensilyozta a rovidtava befektetésekbél szirmazé pénzbe-
aramlas (163 Mrd Ft).

A finanszirozasi miiveletekbdl szarmazoé netté pénzkidramlas

-445 Mrd Ft volt 2015-ben, elssorban a hossz lejaratu hitelek
és kotvények nett6 torlesztéseinek eredményeként.

»MOLGROUP




_ Mellékletek

MELLEKLETEK

1.SZAMU MELLEKLET

SPECIALIS TETELEK UZLETI EREDMENY-, ES EBITDA-HATASA - millié Ft-ban

MOL-CSOPORT 2014.EV 2015.EV
Uzleti eredmény specidlis tételek nélkiil 109.069 264.816
UPSTREAM -35.026 -460.441
Oroszlednyvdllalatokban 1évé részesedés értékesitése 12,679
Ertékvesztés INA Csoportban -52.426 -109.469
Ertékvesztés Egyesult Kirdlysagban -218.168
Egyéb értékvesztés -20.122
INA l1étszdm leépitési programjdra képzett céltartalék -1.715
Vitds gazarkilonbozet rendezése 6.436
MOL Nyrt. bdnyajdradék visszatérités 35.227
Akri-Bijell blokk felhagyds -130.603
Kamerun felhagyds -17.306
DOWNSTREAM -31.273 -9.203
Ertékvesztés INA Csoportban -15.990
INA addbirsag -9.095
INA létszam leépitési programjara képzett céltartalék -2.005 -9.203
IES leszerelési céltartalék -4.145
Kartérités CMEPS s.r.o.részére -38
KOZPONTES EGYEB -2.690 -11.170
Akri-Bijell blokk felhagyds -1.538
Ertékvesztés INA Csoportban -1.336 -9.632
INA létszdm leépitési programjdra képzett céltartalék -1.354
Uzleti eredményt érinté specidlis tételek dsszesen -68.989 -480.814
Uzleti eredmény 40.080 -215.998




MOL-CSOPORT 2014.EV 2015. EV

EBITDA specidlistételek nélkul 410.221 614.293
UPSTREAM 15.403 43.914
Oroszlednyvdllalatokban 1évé részesedés értékesitése 12.679
Ertékvesztés INA Csoportban -1.997
INA l1étszadm leépitési programjdara képzett céltartalék -1.715
Vitds gdzdrkilénbozet rendezése 6.436
MOL Nyrt. bdnyajaradék visszatérités 35.227
Kamerun felhagyds 8.687
DOWNSTREAM -15.283 -9.203
INA addébirsdg -9.095
INA Iétszam leépitési programjdra képzett céltartalék -2.005 -9.203
IES leszerelési céltartalék -4.145
Kartérités CMEPS s.r.o.részére -38
KOZPONTES EGYEB -1.977 -1.538
Akri-Bijell blokk felhagyds -1.538
Ertékvesztés INA Csoportban -623
INA [étszam leépitési programjdra képzett céltartalék -1.354
SPECIALIS TETELEK HATASA AZ EBITDA-RA OSSZESEN -1.857 33.173
EBITDA 408.364 647.466

2.SZAMU MELLEKLET

Jegyzetek

1 A nett6 értékesités és az iizleti eredmény a harmadik félnek, valamint mas szegmensnek térténd értékesitésekbdl szairmazo eredményt foglalja magaba.
Az Upstream belfoldon kitermelt kdolajat, kondenzatumokat és PB-gazt ad 4t a Downstream-nek, és f6ldgazt a Gdz Midstream szegmensnek. A belsé
transzferarak az aktudlis piaci drakon alapulnak. A giz dtadasiarak megegyeznek az dtlagos import beszerzési drakkal. A szegmens eredmények az adott
szegmenshez tartoz6 teljes koriien konszolidélt lednyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.

2 Ezen a soron a szegmensek kozotti dtadasokbdl szirmazé nem realizalt iizleti eredmény viltozasat mutatjuk ki. Nem realizalt eredmény akkor keletkezik,
amikor az dtadott tétel a fogadott szegmensnél készleten van az iddszak végén és csak a késbbi idGszakban keriil értékesitésre harmadik fél felé. A szeg-
mensszintli kimutatdsokban az dtadé szegmens az dtadaskor azonnal elszamolja a tranzakcion keletkezd nyereséget. Tarsasagi szintli eredmény szempont-
jabol azonban a nyereség csak a harmadik félnek torténd értékesitéskor keriil elszamolésra.

3 Az Uzleti eredményt és az EBITDA-t érint6 specidlis tételek részletezése az 1. szamu mellékletben talalhaté.

4 Ujrabeszerzési drakkal becsiilt EBITDA és iizleti eredmény speciilis tételek, a Feldolgozas és Kereskedelem szegmens szallit6i, vevsi szamldin 16v6 arfo-
lyamveszteség (+)/ -nyereség (-), valamint a Feldolgozas és Kereskedelem szegmenset érint§ készletleirasok nélkiil.

5 Azadatok dtszamitasinél az év sordn minden hénap adott havi dtlagos HUF/USD MNB devizaarfolyamat hasznaltuk.
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