_ Gazdasagi és iparagi miikodési kornyezet

GAZDASAGI ES IPARAGIH
MUKODESI KORNYEZET

Vildggazdasag

A vildggazdasiag novekedése csokkent 2015-ben a fejl6dé
orszagok lassuldsa miatt. A Nemzetkozi Valutaalap (IMF)
becslése szerint a vilig GDP névekedése 3,1% volt, ez a lega-
lacsonyabb a 2009-es valsiagév 6ta. Az elmilt évtized legf&bb
gazdasagi motorja a kinai gazdasag volt, amely magasan
tartotta a vildg gazdasagi novekedését. Azonban Kina a
lassulas jeleit mutatja: az eddigi, beruhazas-vezérelt néveke-
dési modell a végéhez kozelit, és tovabbra is nyitott kérdés,
hogyan fog végbemenni az atallas egy fogyasztas-vezérelt
modellre. Kina 2015-6s hivatalos 6,9%-0s novekedése tovabbra

2015-OS GDP-NOVEKEDES

is magas, azonban az 1990-es évek eleje 6ta ez a leglassabb
névekedés. Raadasul az ipari kibocsétas rosszabbul teljesit,
mint az egész gazdasag.

Kina lassuldsa gondot okoz tobb fejlédé orszagban is, kiilo-
nosen az olyan nagy nyersanyag-exportilknal mint Orosz-
orszag vagy Brazilia, amelyek mély recessziéba siillyedtek.

A kovetkezd térkép az IMF adatai alapjan mutatja 2015 GDP
névekedését a vildgban. Lathato, hogy a nyersanyagot (a
kdolajat és foldgazt is beleértve) importalo orszagok jartak jol
a Kina lassuldsa miatt cs6kkend nyersanyagarakkal.
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A fejlédé orszagok koziil az Egyesiilt Allamok kevéshé dina-
mikusan névekszik, mig az Eurépai Uni6 valamelyest jobban
teljesit. Az Egyesiilt Allamok ipari névekedése csokkent
2015-ben, azonban a munkanélkiiliség cs6kkenése tovabb
folytatédott. Az Eurozéna ciklikusan j6 helyzetben van és
ennek koszonhetGen 2015-ben a gazdasiagi novekedés elérte
az1,5%-ot (az egy évvel korabbi 0,9%-rél). Azonban a néve-
kedés strukturélisan tovabbra is gyenge és az Gjabb mone-
taris lazitds program egyediil nem tilinik elégnek a névekedés
jelentds felgyorsitdsihoz. Ezzel pArhuzamosan a névekedés
fellendiilése, illetve a pénziigyi lazitis cs6kkentette a struktu-
ralis reformok irdnti hajlandésagot. Tovabbra is megoldatlan
a hitelvalsag a periférian 1év§ orsziagokban (példaul Gorégor-
szagban), riaddsul az Eurdpai Uniénak foglalkoznia kell még
a keleti hatarainal kialakult 4j kihivasokon tdl a bevindor-
lasi valsaggal is. Az Eurozona kilatdsait igy tovdbbra is bedr-
nyékolja a bizonytalanség, a lasst névekedés és a politikai
megosztottsag.

Nemzetkozi olaj- és gazpiac

2015 legfontosabb eseménye minden bizonnyal a k§olaj dranak
tovabbi esése volt. Az esés két legfontosabb oka - az Egyesiilt
Allamok palaolaj-forradalma és a kinai gazdaség lassuldsa -
tovdbbra sem tiint el. A palaolaj-kitermelés rugalmasabbnak
bizonyult eddig alacsonyabb olajarak mellett is, mint azt

KOOLAJ ES FOLDGAZ ARAK

korédbban a legtobb szakérts elérejelezte: a kibocsétas csak az év
masodik felében kezdett el enyhén csékkenni.

A globilis talkindlat 2015-ben is tovdbbfolytatédott, mivel a
kinalat erGsebben nétt a keresletnél (napi 2,7 millié hordéval,
szemben a napi 1,6 millié hord6 keresletbéviiléssel). A Brent
tipust kdolaj dtlagira 2015-ben hordénként 52 dollar volt.

A kereslet relative nagymértékben nétt, elérve a napi 94,4
milli6 hordé szintet (Nemzetké6zi Energialigynokség), mivel az
alacsony olajarak novelték a fogyasztist mind az OECD (napi

0,4 milli6 hord6 novekedés az el6z8 évhez képest) mind a nem-
OECD-orszagok korében (napi 1,2 millié hordé névekedés).

Az OPEC-en kiviili termelés 1,4 millié hordéval nétt, amibdl
0,8 millié hordé az Egyesiilt Allamokbél j6tt. Ezzel parhuza-
mosan az OPEC is novelte kitermelését: az 1,2 millié hordényi
névekmény f6leg Szatd Arabidbdl és Irakbdl keriilt a piacokra.

A foldgazarak mind a harom regiondlis piacon csokkentek, és
kozelitettek egymdashoz. A cseppfolyds foldgaz (LNG) dranak
csOkkenése egyrészt az olaj dranak esése miatt kovetkezett be
(mivel a szerz&dések egy része az olajarhoz kotott), méasrészt
azért, mert a piacok mar bearaztik a kozelg6 talkinalatot.

A kovetkezd években ugyanis sok ausztral illetve egyesiilt alla-
mokbeli LNG termeld fogja megkezdeni a termelést. Ezek a
tényezdk hatottak az eurdpai gazar csdkkenésére is.
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Fenntarthato fejlodés

2015 decemberében fontos nemzetkozi klimaegyezményt irtak
ala Parizsban. Mas kotelezettségek mellett, majdnem minden
orszag beleegyezett, hogy kozzéteszi sajat klimacéljait mindig

a kovetkezd 5 évre és minden egyes ciklus végén 1j, szigorubb
célokat fogalmaz meg. Annak ellenére, hogy az egyezmény
jogilag nem kételezs, a kvetkezményei meghatdrozéak lehetnek
a klimaviltozas elleni harcban. Ugy tiinik, a két legnagyobb
kibocsité, Kina és az Egyesiilt Allamok is komolyabban veszik a
klimavaltozas elleni harcot, ami a bilateralis megegyezésekben és
anemzeti programokban is meglatszik.

A politikai valtozdsokon til fontos technolégiai el6relépések is
torténnek, amelyek hasonléan fontosak a klimavaltozas elleni
kiizdelemben. A napenergia-cellak arai nagyjabdl 10%-al es6k-
kentek évente az elmult években. Ha ez a koltségeskkenés foly-
tatédik, a napenergia az egyik legoles6bb dramtermelési médda
valhat a vilag sok részén. Ezenkiviil az akkumulatorok arai is
gyorsan csokkennek, csokkentve az dram tirolasanak koltségét a
rogzitett felhaszndldsnél (példaul a megijulékbdl szairmazé dram
tarolasa) és az elektromos autokban is.

Finomitds

A globdlis és eurépai finomitésnak is kedvezett az alacsony olajar
2015-ben. Az alacsony olajarak fellenditették a keresletet, kiilo-
nésen a benzin esetében, igy a finomitéi marzsok is magasan
alakultak az év sordn, illetve a finomiték sajét felhasznalasa és
veszteségei is csokkentek.

A strukturalis problémék azonban tovibbra sem tiintek el.
Globalisan a finomitéi tizletag is jelentds dtalakulidson megy
keresztiil. Egyre t6bb az olyan folyékony szénhidrogén, amely
nem a finomitékon keresztiil keriil a piacra, és tovibbra is
hatalmas kapacitasok édllnak kihasznalatlanul, f6ként az OECD-
orszigokban. Az eurépai finomités kiillonosen szorult helyzetben
van. Egyfel§l dltaldban az eurépai kereslet kilatdsai gyengék,
misfelsl viszont - az Egyesiilt Allamokkal ellentétben - aranylag
magasak az energiakoltségek.

Az alacsony olajirak elsGsorban a benzin keresletét névelték
vilagszinten, mig a gizolaj keresletbdviilése nagyjabol az elmult
évek szintjén maradt. Rdadasul az elmult idGszak magas marzs-
kornyezetében elhalaszthatjak a finomitéi bezdrasokat, ami miatt
tovébb tarthat a finomitéi tilkapacitas. Mindez a 2015-6snél
mérsékeltebb marzskornyezetet jelenthet a kvetkezs években.

Kelet-K6zép-Eurdépa

Minden kelet-k6zép-eurdpai (KKE) orszag novelte GDP-jét
2015-ben. Azonban tovédbbra is markans région belili kiilonb-

ségek vannak az utébbi par évben egyes dinamikus piacok (pl.
Lengyelorszag) és a gyengébben teljesits gazdasigok (pl. Horvat-
orszag) kozott. Az Eurozona erdsodése pozitivan hatott a KKE
régiora is; azonban a nem-teljesitd hitelek magas ardnya tovabbra
is negativan hat a névekedési kilatasokra.

A viszonylag j6 gazdasagi novekedésnek koszonhetSen a régios
tizemanyag-kereslet novekedett 2015-ben. Rdadasul ez folyta-
tédhat 2016-ban is, hiszen az alacsony drak névelik a keresletet.

Magyarorszag

Magyarorszagnak nem sikeriilt a 2014-es kiilonlegesen magas
(3,7%) novekedést fenntartania, azonban a jelenlegi 2,7%-0s
névekedés tovabbra is magas. Ez a névekedés elsGsorban a
magas Eurépai Unios kifizetéseknek volt kszonhetd. A k6zép-
tava gazdasagi kildtdsok alacsonyabbak ennél a n6vekedésnél:
az allamadoéssag és az dllami kiadasok tovabbra is magasak, és
nyomott a banki hitelezés.

A dizel-kereslet 8%-kal, a benzinfogyasztas pedig 3%-kal nétt
2015-ben, koszénhetGen az alacsony olajaraknak, az ardanylag
magas GDP-novekedésnek és a nemzetkozi fuvarozésbél szar-
mazd megnovekedett keresletnek.

Horvatorszag

A horvit gazdaséig 1,8%-kal nétt 2015-ben, mely az els6 néve-
kedés 2008 6ta. A n6vekedés legfontosabb okai a nagy eurépai
uniods piacokhoz valé hozzaférés, az Eurozéna novekedése, az
alacsony nyersanyagarak és kiilonb6z6 szabalyozasi valtozasok,
mint példaul a jovedelemad6 cs6kkentése 2015 elején. Azonban
a struktaralis probléméik tovdbbra sem oldédtak meg: a munka-
nélkiiliség tovabbra is magas (annak ellenére, hogy 2015 végén
2011 6ta elGszor kezdett el néni a foglalkoztattsig) és az allam-
héaztartasi hidny, valamint az dllami elad6sodottsag tovébbra is
annyira magas, hogy tovabbi gazdasédgpolitikai viltozasokra van
sziikség.

A benzinkereslet 2%-al csokkent 2015-ben, mig a dizelfogyasztis
3%-al nétt 2015-ben.

Szlovakia

Szlovékia a gazdasigi vilsag 6ta megszoritd intézkedések és
nagyszabdsu reformok mellett egyensilyba hozta az dllami kolt-
ségvetést is. Ezeknek koszonhetGen 2015-ben 3,5%-0s GDP néve-
kedést ért el (Eurostat). Azonban a munkanélkiiliség tovabbra

is magas, 11,5% maradt. 2015-ben a szlovik benzinfogyasztas
1%-kal, a dizelfogyasztas pedig 8%-kal nétt, f6ként a kedvezd
gazdasagi kornyezetnek, illetve az olajarak csokkenésének

koszonhetSen.
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